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Kunden-Information

Aktuell: Informationen zu den Auswirkungen auf europaische Rentenfonds  stand: 28.10.2008

die Finanzkrise hat zuletzt auch die europaischen Anleihenmarkte getroffen. Im Zuge der
allgemeinen Verunsicherung vieler Marktteilnehmer wurden auch verzinste Anlagen in grof3en
Mengen veréul3ert. Besonders stark waren von diesem Ausverkauf Anleihen betroffen, die neben
zusatzlichen Renditechancen auch Uber ein erhéhtes Risikoprofil verfligen.

Viele Fondsmanager nutzen in ihren globalen oder europaischen Rentenfonds die positiven
Eigenschaften von osteuropaischen Anleihen, die in die Konvergenz-Lander investieren. Kaufer von
Landeranleihen aus Ungarn, Polen, Tschechien oder anderen Staaten dieser Region profitieren von
attraktiven Zinsniveaus und dem geplanten Beitritt dieser Staaten zur Europédischen Union.

Die Verscharfung der globalen Finanzkrise im Verlauf der letzten Monate, die nach der
Zahlungsunfahigkeit von Lehmann Brothers und einer Reihe von Rettungsaktionen fir verschiedene
Finanzdienstleister zu einer deutlichen Liquiditdtsverknappung an samtlichen Markten flr
risikobehaftete Anlagen flihrte, ging auch an diesen européischen Konvergenzlandern nicht spurlos
voruber. Viele Investoren zogen aus Risikoscheu ihre Gelder gerade aus diesen Landern ab, was zu
erheblichen Kursabschlagen der Anleihen dieser Anlageregion fuihrte.

Diese Entwicklung ist ganz Uberwiegend als Reaktion auf die Schwierigkeiten im internationalen
Bankensystem zu sehen. Fundamental sind diese Lander heute in der Regel deutlich besser
aufgestellt als noch vor einigen Jahren. Allerdings wird die Krise des Bankensystems auf den
globalen Markten Wachstumsprobleme nach sich ziehen, die das Umfeld auch fur die
osteuropdaischen Konvergenzlander nicht einfacher machen.

Die jetzige Entwicklung zeigt, dass neben den Chancen dieser Markte auch kurzfristig Risiken
lauern. Ein Anleger in einen soliden globalen oder europdischen Rentenfonds war sich diesem
Risiko sicherlich oftmals nicht bewusst. Der betrachtete Markt der osteuropaischen
Konvergenzlénder ist jedoch kein Einzelfall. Auch andere Investmentfonds beinhalten unter
Umstanden Risiken, die auf den ersten Blick nicht erkennbar sind. Nur eine gezielte Analyse der
Zusammensetzung der einzelnen Fondsbestandteile  bewahrt Anleger vor unerwiinschten
Entwicklungen.

Aus diesem Grund ist es sinnvoll, die einzelnen Anlagen nochmals genau zu Uberprifen — auch
unter Berucksichtigung der Einfihrung der neuen Abgeltungssteuer ab dem 1. Januar 2009.

Hierbei werden Sie die Berater von portfolio concept gerne unterstiitzen. Uberpriifen Sie
gemeinsam mit uns lhre Fondsanlagen, um von zuséatzlichen unerwiinschten Entwicklungen nicht
betroffen zu sein.

Sprechen Sie uns an!
Ihr portfolio Team
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